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En octubre de 2016, las expectativas empresariales industriales respecto a la economia
y la empresa se deterioraron respecto a setiembre de 2016, luego de presentar una
sostenida recuperacion desde el mes de junio. Por su parte, las expectativas
empresariales respecto a los mercados interno y externo se mantuvieron relativamente
estables en octubre, en un contexto de mayor pesimismo a nivel regional.

Gréfico 1 - Evolucidén de las expectativas empresariales
(Neto de respuestas positivas versus respuestas negativas)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos

En el tercer trimestre de 2016, las ventas en volimenes fisicos del nucleo del sector
industrial? verificaron una recuperaciéon del 2,6%, en relacién a igual trimestre de 2015,
luego de verificar un desempefo negativo desde el segundo trimestre de 2014. Las
ventas del tercer trimestre también crecieron respecto al primer y segundo trimestre
de 2016 si se excluyen los factores estacionales e irregulares.

Aun asi, considerando los primeros nueve meses del ano, las ventas del sector cayeron
1,7%, en linea con la disminucién de la produccion que informé el INE para el mismo
periodo (-2,3%).

1 Director: Cr. Mag. Sebastian Pérez. Equipo técnico: Ec. Mag. Valeria Cantera, Ec. Mathias Cardarello,
Ec. Valentina Rey. Secretaria: Sra. Nuria Juvé

2 Se excluye la actividad de la refineria de ANCAP y la produccién de las empresas instaladas en zonas
francas Pepsi, UPM y Montes del Plata.
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Grafico 2 -Ventas industriales en voliimenes fisicos
(Base 2012=100, excluye refineria de ANCAP y empresas en Zonas Francas)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos

Por otro lado, las ventas industriales en volumenes fisicos con destino al mercado
interno registraron una caida del 1,3%, en el tercer trimestre de 2016 respecto a igual
periodo de 2015, acumulando una contraccion del 1,7% en enero - setiembre. En ciclo
tendencia, o sea excluyendo factores estacionales e irregulares, las colocaciones en el
mercado interno contintan presentado una evolucion negativa.

Grafico 3 -Ventas industriales con destino al mercado interno en voliimenes fisicos
(Base 2012=100, excluye refineria de ANCAP)
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Por su parte, el ritmo de destruccion de empleo del sector industrial continué
desacelerdndose en el tercer trimestre del afio. La caida de los puestos de trabajo fue
del 4,5%, en julio - setiembre de 2016, y acumula una variacién negativa del 6,2% en
los primeros nueves meses del ano. Cabe destacar que el personal ocupado presenta
una tendencia a la baja desde fines de 2011, como se puede observar en el grafico 4.

Gréfico 4 - Empleo industrial
(Base 2012=100, excluye refineria de ANCAP)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos
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